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הסדר חוב לחברה האמריקאית מדלי: הסכימה

להקדים את תקופת פירעון האג"ח ולהעניק

שעבודים למחזיקים

מדלי היא חברת אשראי לחברות בגודל בינוני שגייסה בת"א 409 מיליון שקל באג"ח צמודות מט"ח • בתום משא ומתן
מהיר הגיעה החברה להסכם עם מחזיקי האג"ח על שינוי שטר הנאמנות, שיכלול גם הפחתת ריבית והקלות עד
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מדלי קפיטל עוסקת באשראי /צילום: Shutterstock/א.ס.א.פ קרייטיב

חברת האשראי האמריקאית מדלי קפיטל   הגיעה להסכם מהיר עם מחזיקי

האג"ח שלה בישראל, שיאפשר את השלמת המיזוג של מדלי עם חברה אמריקאית אחרת

בשם סיירה (Sierra Incom). מדובר בהישג למחזיקי איגרות חוב ישראלים מול תאגיד

אמריקאי, בתקופה בה שולט בשוק החשש מהיכולות של מחזיקי אג"ח בישראל להתמודד

מול קשיים אפשריים בתאגיד זר שהנפיק בת"א.

היום (ה') פרסמה מדלי תיקונים מוצעים לשטר הנאמנות של איגרות החוב מסדרה א',

שהנפיקה בינואר 2018 בת"א. התיקונים יועלו לדיון באסיפת מחזיקי האג"ח שתתכנס

ביום שני בת"א, ויומיים לאחר תתקיים ההצבעה בה יידרשו המחזיקים לאשר את השטר

המתוקן.
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במסגרת השינויים בשטר הנאמנות, הסכימה מדלי

לשנות את לוח הסילוקין של האג"ח באופן שיקדים

את תשלומי הקרן, מארבעה תשלומים שנתיים שווים

בין השנים 2021-2024 לשמונה תשלומים רבעוניים

שווים מעתה ועד ינואר 2021. משמעות השינוי היא

צמצום משך החיים הממוצע (מח"מ) של האג"ח,

מ-2.68 שנים כיום לכ-0.8 שנים בלבד לאחר השינוי.

בנוסף, תעניק החברה למחזיקי האג"ח ביטחונות

בדמות שעבודים על נכסים בשווי של 90 מיליון דולר.

בד בבד עם שינויים אלו, ריבית האג"ח שעלתה

לאחרונה ל-8.6% תרד ב-0.25% עם אישור התיקון בידי מחזיקי האג"ח, ובעוד 0.5% עם

השלמת המיזוג של מדלי עם סיירה. כמו כן, תקבל החברה הקלות בעמידה בהתניות

הפיננסיות (קובננטים) בתקופת ביניים וזאת לצורך הוצאתו לפועל של המיזוג, כאשר

ההתניה הפיננסית הנוגע לשווי הנכסים (נטו) הופחתה מ-275 מיליון דולר ל-215 מיליון

דולר.

מדלי, שעוסקת במתן הלוואות לחברות בגודל בינוני, גייסה בינואר 2018 סכום של 120

מיליון דולר באמצעות הנפקה ראשונה של אגרות חוב צמודות מט"ח מסדרה א' בבורסה

בת"א. מאז ההנפקה חלה ירידה בהיקף נכסי החברה ובהון העצמי שלה ועקב כך

התקרבה החברה להפרה של התניית שווי הנכסים (נטו).

עוד בנושא שוק ההון

102.03מדלי א

מוזכרים בכ�בה

0% |

בלעדי

פתאל תהפוך את אחד

"הפילים הלבנים"

הגדולים בישראל למלון

ארומה ת"א מפרסמת

את תחקיר הטונה

ועוקצת את ויליגר על

הדרך

בלעדי

מסתמן: שטיינמץ ישלם

קנס �בוה תמורת סגירת

התיק הפלילי והאזרחי

המומלצות

"לאחר הזיגזג שבנק ישראל עשה - הריבית תרד לטריטוריה השלילית"

למה חברות הביטוח בורחות מתחום ביטוחי הסיעוד הפרטיים

המסחר בת"א ננעל בירידות קלות במחזורים נמוכים

? ל ל

אונ' בר-אילן מגנה בתוקף אתהנקראות ביותר

דברי המרצה הבכיר על רצח

רבין

שגרירויות ישראל ברחבי העולם

הודיעו: סוגרות את השערים

הכירו את המרכז החדש של

ירושלים - ואת התושבים

שמתנגדים לו

פארק התעשייה שמציע לכם

השקעה ייחודית

תוכן מקודם

התחברות הסדר למדלי: פירעון האג"ח יוקדם, תעניק שעבודים למחזיקים

https://www.globes.co.il/news/home.aspx?fid=585
https://live.sekindo.com/live/liveClick.php?id=12336815&subId=www.globes.co.il
https://www.globes.co.il/portal/instrument.aspx?instrumentid=209830
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305091
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305091
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305155
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305155
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305105
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305105
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001292351
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305037
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305128
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305023
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?did=1001304299
https://www.globes.co.il/news/home.aspx?fid=9061
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305198
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305183
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001304770
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?nid=6194&did=1001304299
javascript:connector.signin();
https://www.globes.co.il/


אג"חאג"ח אג"חהלוואהדירוג מחזיקי

ב-31 במרץ השנה דיווחה מדלי כי שווי הנכסים (נטו) שלה ירד ל-278 מיליון דולר, כאשר

ההתניה הפיננסית קבעה כי ירידה אל מתחת לרף של 275 מיליון דולר במשך שני

רבעונים רצופים תהווה הפרה של שטר הנאמנות ותעניק למחזיקי האג"ח אפשרות

להעמדת החוב כלפיהם לפירעון מיידי. בחברת S&P מעלות העריכו לפני כשבועיים כי

מדלי לא תעמוד בתנאי ההתניה כבר בתאריך פרסום הדוחות הכספיים לסוף יוני.

עקב כך הופחת דירוג החוב של האג"ח בשלוש דרגות מ-A מינוס ל-BBB מינוס, כשבנוסף

לכך הוכנס הדירוג לרשימת המעקב עם השלכות שליליות. על רק המצב העלה נאמן

האג"ח באמצעות עורכי דינו טענות שונות כלפי החברה ודרש פתרון למצב. עקב כך

התקיים משא ומתן מהיר ואינטנסיבי בין הצדדים, כאשר נציגי מדלי התייצבו לשם כך

בישראל ואף הופיעו באסיפת מחזיקים מתוחה שהתנהלה לפני כשבוע. התוצאה המהירה

מעידה שהסדר, אפילו עם חברה אמריקאית, ניתן להשגה תוך זמן קצר.

הנאמן ומחזיקי איגרות החוב של מדלי קפיטל מיוצגים על ידי עורכי הדין רענן קליר ואלון

בנימיני ממשרד ארדינסט בן נתן טולידאנו ושות׳. את חברת מדלי מייצגים עורכי הדין

אהרון מיכאלי ואודי רוזנטל ממשרד גולדפרב זליגמן.

שרון זאורבך, מנכ"ל MNS ששימש בנקאי ההשקעות של העסקה, ציין כי "המהירות

הרבה שבה סוכמו הדברים בין הנהלת החברה לנאמן היא תקדימית ומבססת שוב את

האמון בין הצדדים, את ההכרה ביתרונות המיזוג ואת ההכרה ביתרונות הגלומים בקיצור

המח"מ ומתן הביטחונות. התגובה החיובית בפתיחת המסחר הבוקר בשוק ההון - עלייה

של 14% במחיר אג"ח מדלי - מצביעה על פידבק חיובי שהשוק מעניק למהלך. 

איך רווח: רק לא

אחריות חברות מיישמות

תאגידית?

של המוסף הערך מהו

באזורים השקעה

במתחמי מסחריים

תעשייה קלה?

השקעה שמציעה הקרן לבורסה: מחוץ

בארה"ב P2P בהלוואות

מקודם תוכן

קלה? תעשייה במתחמי מקודםמהו הערך המוסף של השקעה באזורים מסחריים

אונ' בר-אילן מגנה בתוקף אתהנקראות ביותרנושאים הקשורים לכתבה

רצח על הבכיר המרצה דברי

רבין

העולם ברחבי ישראל שגרירויות

השערים את סוגרות הודיעו:

של החדש המרכז את הכירו

התושבים ואת - ירושלים

לו שמתנגדים

לכם שמציע התעשייה פארק

ייחודית השקעה

תוכן מקודם

התחברות למחזיקים שעבודים תעניק יוקדם, האג"ח פירעון למדלי: הסדר

https://www.globes.co.il/news/%D7%90%D7%92%D7%97.tag
https://www.globes.co.il/news/%D7%93%D7%99%D7%A8%D7%95%D7%92_%D7%90%D7%92%D7%97.tag
https://www.globes.co.il/news/%D7%94%D7%9C%D7%95%D7%95%D7%90%D7%94.tag
https://www.globes.co.il/news/%D7%9E%D7%97%D7%96%D7%99%D7%A7%D7%99_%D7%90%D7%92%D7%97.tag
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsudfnnGPSdEy-PMMcXhVKKqh6DqmK8uINxAdsEf8-Z3UdwbODSOFnpAwKiPCQ9qaLtQkJl8nLM3SD5sLxTjXCawHU1APGSzNipI4V3wKqU8hYVICHzByLSWtViYQ2m-kAs4FwP5EADVnzF0_FeiMP7OTuL48BXPWdbb7FeaxsLG4XRCmy0rkcKbRnAPPxfm5423mVQSY8RCp0-c3WG1TrgNN5989DEtE0Jdpg478yRV1YitNgD2yEnqRCM103tUbPMq9laXMV-kAROoWL1EqbBRzXVLjD7gllPOzrA&sai=AMfl-YTGNGchzNq7Dbkjvdn0KtW8-Lm0SzG9eyEBOOpkGp168V93x9APozlpQwGOTqL1zNjim3yUHuCgrqrx961TGtLn6GieM4gIUUmIkaPCHQwmDhOU9CKUEub45s9kUDpSC9hCxw&sig=Cg0ArKJSzF9hcFqqdCBP&adurl=https://www.enosh.org.il/he/%25D7%2590%25D7%2599%25D7%25A8%25D7%2595%25D7%25A2-2019/&nx=CLICK_X&ny=CLICK_Y
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?did=1001300674
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?did=1001300674
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?did=1001304299
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?did=1001304299
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?did=1001286143
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?did=1001304299
https://www.globes.co.il/news/home.aspx?fid=9061
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305198
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001305183
https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001304770
https://www.globes.co.il/news/click.ashx?nid=6194&did=1001304299
javascript:connector.signin();
https://www.globes.co.il/
shahar
Highlight

shahar
Highlight

shahar
Highlight




